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Visszajelzés az EKB 2017. évi Eves
jelentésérol sz616 eurdpai parlamenti
allasfoglalas részekent tett
észrevételekrol

Az EKB 2017. évi Eves jelentését az EKB alelndke 2018. 4prilis 9-én mutatta be az
Eurépai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaganak (ECON) kiilén tilésén.*
Az EKB elnoke 2019. januar 15-én részt vett a Parlamentnek az EKB Eves
jelentésérdl szol6 plenaris vitajan.? A kdvetkez6 napon a plenaris iilés elfogadta
allasfoglalasat az EKB 2017. évi Eves jelentésérs| (a tovabbiakban ,az
allasfoglalas”).®

Az EKB 2018. évi Eves jelentésének az Eurdpai Parlament elétti bemutatasa
alkalmabdl az EKB visszajelzést nyUjt az Eurdpai Parlament allasfoglalasaban foglalt
észrevételekrdl.” A visszajelzést az Eurépai Parlament kérésére a maltban
bevezetett gyakorlatnak megfelel6en nyilvanossagra hozzuk.

Az EKB monetaris politikaja

A monetaris politika eredményessége és esetleges mellékhatasai

Az éllasfoglalas példaul a 6., 17., 18., 19., 20. és 21. bekezdésben targyalja az EKB
monetaris politikai intézkedéseinek eredményességét és mellékhatasait.

Az EKB ugy véli, hogy monetaris politikai intézkedései jelentésen
hozzajarultak a vallalatok és a haztartasok pénzigyi helyzetének javitasahoz,
valamint a nagyobb gazdasagi névekedéshez és inflaciéhoz.®> Ugyanakkor az
EKB nyomon kéveti a nem hagyomanyos intézkedéseinek esetleges mellékhatasait
is. Ezek eddig altalanossagban korlatozottnak mondhatok. A hitelallomany
viszonylag szerény titemben bévil, és nem mutatja az eréforrasok nagymértéki
helytelen elosztaséat. Azonban, ha a monetaris politikai mellékhatasok aggaszto
mértékben megerésddnének, az egyéb szakpolitikai dontéshozok feladata lenne
megtenni a sziikséges lépéseket, hacsak a széban forgd hatasok az eurodvezeti

Lasd az EKB honlapjat.

Lasd az EKB honlapjat.

Az elfogadott allasfoglalas szdvege az Eurdpai Parlament honlapjan olvashato.

A visszajelzésben nem foglalkozunk az Eurépai Parlamentnek a bankuniérél szél6 allasfoglalasaban
felvetett kérdésekkel. Ezekrol lasd az EKB 2018. évi fellgyeleti tevékenységrdl szolo éves jelentését.
A bankuniéval kapcsolatos allasfoglalashoz kapcsolodo visszajelzést az év késdbbi részében tessziik
kozzé.

Lasd: ,Taking stock of the Eurosystem'’s asset purchase programme after the end of net asset

purchases” (Az eurorendszer eszkdzvasarlasi programjanak szambavétele a nett6 eszkdzvasarlasokat
kdvetéen), Economic Bulletin, 2. sz., EKB, 2019.
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arstabilitis megvaldsitasat nem érintik. Ugy tiinik, a negativ kamatlabak és az
eszkozvasarlasok kedvezbtlen elosztési hatasai rovid tavon szintén korlatozottak
voltak. Mindenesetre, a makrogazdasagi hatasaikat figyelembe véve a pozitiv
elosztasi hatasok kézéptavon tulsulyban vannak az EKB gazdasagi fellendiilést,
foglalkoztatast és arstabilitast tamogaté intézkedéseinek kdszdénhetéen, amelyek
mind segitik a haztartasokat és kiiléndsen a szegényebb csaladokat.®

Az EKB monetaris politikai intézkedéseinek a bankok nyereségességére
gyakorolt hatasait — amelyekrdl ezen allasfoglalas is emlitést tesz — latszdlag
sikerllt korlatok kozott tartani. Az eurodvezeti bankok sajattéke-aranyos nyereség
alapjan szamitott nyereségessége fokozatosan javult 2014 6ta, bar 6sszességében
valtozatlanul alacsony volt, és elmaradt sok globalis versenytarsukétol. A ciklikus
tényez6kon kivil valészinlleg az eurodvezeti bankrendszer strukturalis 0sszetevéi —
koztik a kapacitasfelesleg bizonyos belféldi banki piacokon és a magas mikodési
koltségek — is szerepet jatszottak az alulteljesitésben.” Elemzésiink szerint a bankok
nyereségességének élénkilése az EKB monetaris politikai intézkedéseinek
hianyaban gyengébb lett volna. Az alacsony kamatlabak hozzajarultak az
alacsonyabb nett6 kamatmarzsokhoz, de ezt ellensulyozta a gazdasagi kilatasok
javulasa, amely pozitivan hat a hitelmindségre, ezzel csOkkentve a céltartalék-
képzési koltségeket. A jobb gazdasagi kdrnyezet tovabba a hitelezési volumeneket is
felfelé hajtja.

Annak ellenére, hogy — ahogyan az allasfoglalas is érvel —az EKB monetéaris
politikai intézkedései rovid tavon kihatnak a biztositasi és nyugdijagazat
pénzigyi helyzetére, hosszu tavon pozitivan jarulnak hozza a stabilitasahoz.
Az EKB monetaris politikai intézkedései tamogatjak a gazdasagi expanziot és a
munkahelyteremtést, amelyek segitik az Uj élethiztositasi és nyugdijpénztari
termékek értékesitését, ugyanakkor csdkkentik a biztositasi szerz6dések
felmondasanak kockazatat. Rovid tavon azonban az intézkedéseink hozzajarulnak a
jelenlegi alacsony hozamkérnyezethez, amely megemeli a biztositok és a nyugdij-
pénztarak hosszu tavu kotelezettségeinek jelenértékét, és a befektetésbél szarmazé
bevételekre is hatast gyakorol. Az EKB figyelemmel kiséri az alacsony kamat-
kdrnyezetnek az dgazatra gyakorolt hatasait, amelyek Uzleti modelltdl és
mérlegstrukturatol fuggdben latszolag hatarozottan eltérnek az egyes biztosito-
tarsasagok és pénztarak kozott.®?

Lasd a ,Monetary policy, household inequality and consumption” (Monetéris politika, haztartasok kozotti
egyenlétlenség és fogyasztas) cimi keretes irast a ,Private consumption and its drivers in the current
economic expansion” (Lakossagi fogyasztas és a hatterében allo tényezék a jelenlegi gazdasagi
bévilés kdzepette) cimi cikkben, Economic Bulletin, 5. sz., EKB, 2018.

Lasd: Financial Stability Review (Pénzlgyi stabilitasi jelentés), EKB, 2018. november.

Lasd: ,Euro area insurers and the low interest rate environment” (Eurodvezeti biztositétarsasagok és
az alacsony kamatkoérnyezet), Financial Stability Review, EKB, 2015. november, és a biztositasi
agazatra vonatkozo részek a Financial Stability Review ezt kdvet6 kiadasaiban.
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A véllalati eszkdzvasarlasi program és a monetaris politika
megvalositasa

Az éallasfoglalas 24. és 40. bekezdései els6sorban a vallalati szektort érint6 vasarlasi
programrél (CSPP) szélnak. A monetéris politika megvaldsitasaval kapcsolatos
egyéb kérdésekkel a 21., 23., 24., 25., 32., 33. és 34. bekezdések foglalkoznak.

Ami az allasfoglalasnak a CSPP gazdasagi hatasaira vonatkozé megéallapitasait
illeti, a program megerdsitette az EKB monetaris politikai intézkedéseinek
atgyliriizését a redlgazdasagba. A CSPP kifejezetten hozzajarult minden
eurodvezeti vallalat finanszirozasi feltételeinek tovabbi lazitdsahoz, kdztuk a vallalati
kotvények hozamfelaranak csokkentésével és az elsédleges piaci feltételek
javitdsaval a vallalati kdtvények kibocsatéi szamara. Tovabba a CSPP-bél olyan
véllalatoknak is haszna szarmazott, amelyek finanszirozasa nem a tékepiacoktdl
fugg — ilyenek példaul a kis- és kozépvallalkozasok. Mivel a monetaris pénziigyi
intézmények altal a nem pénzugyi vallalati (NFC) szektornak valé hitelnyujtas titeme
0sszességében gyorsult, néhany olyan vallalat pedig, amely részt vehetne a
CSPP-ben, bankhitel helyett mas médon finanszirozta magat, azok a nem pénzigyi
véllalatok, amelyek a kétvénypiacokhoz kis mértékben vagy egyaltalan nem férnek
hozza, kdzvetetten érezték a CSPP el6nyét, hiszen a bankok névelték a nekik kinalt
bankhitelek mértékét. Végsé soron a csdkkend finanszirozasi koltségek és a
kedvez6bb finanszirozashoz jutasi lehetéségek egyarant pozitiv hatassal lesznek a
kis- és a nagyvallalati beruhazasokra.’

Az allasfoglalasnak azzal a megjegyzésével kapcsolatban, hogy a célzott,
hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveleteket (TLTRO-k) nem a
redlgazdasagnak nyujtott banki hitelezés 6sztdonzésére fogjak hasznalni, az
EKB uUgy Vvéli, hogy a TLTRO-k hozzajarultak a nagyon kedvezé finanszirozasi
feltételekhez. Az egyes bankokat nézve evidens, hogy azok a bankok, amelyek a
TLTRO-k keretében vettek fel kdlcsént, nagyobb Iéptékben noévelték az NFC-knek
nyujtott hitelnyujtast, mint azok, amelyek nem vettek részt a miveletekben.
Megjegyzendd, hogy a TLTRO-II soran alkalmazott kamatlab a részt vevé bankok
hitelezésének alakulasahoz van kétve, és a benchmarknal jobb teljesitményt nyujto
bankok élvezhetik az alacsonyabb kamat elényeit.’° Ehhez hasonl6an a TLTRO-III
programban is lesznek beépitett 6sztonzék annak érdekében, hogy a hitelfeltételek
kedvez6ek maradjanak.

Ami a kornyezetvédelmi politika eldmozditasarol és a kornyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi (ESG) kritériumoknak a miikodésébe valé integralasaroél szo6lé
felhivast illeti, az EKB erofeszitései arra iranyulnak, hogy tamogassak a piaci
szerepl6ket, a jogalkotokat és a szabvanyalkoto6 testiileteket a

A CSPP hatésaival kapcsolatos tovabbi részletekért 1asd: ,The impact of the corporate sector purchase
programme on corporate bond markets and the financing of euro area non-financial corporations”

(A vallalati szektort érintd vasarlasi program hatasa a vallalatikbtvény-piacokra és az eurodvezeti nem
pénzugyi tarsasagok finanszirozasara), Economic Bulletin, 3. sz., EKB, 2018.

A TLTRO-lI-vel kapcsolatos tovabbi részletekért lasd: , The second series of targeted longer-term
refinancing operations (TLTRO I1)” (A célzott, hosszabb lejaratu refinanszirozasi miveletek masodik
sorozata [TLTRO-II]), Economic Bulletin, 3. sz., EKB, 2016. A célzott hosszabhb lejarati refinanszirozasi
miveletek masodik sorozatardl szélg, 2016. aprilis 28-i (EU) 2016/810 hatarozat (EKB/2016/10) II.
melléklete tartalmazza a TLTRO-II adatszolgéltatasi rendszerének részleteit.
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klimavaltozasbol eredd kockazatok felismerésében, és hogy egyértelmii
keretrendszert biztositson e kockazatok csékkentéséhez. Az allasfoglalasban
megfogalmazott ajanlasnak megfeleléen, mely szerint az EKB ,megbizatasanak,
valamint fuggetlenségének és a kockazatkezelési keret teljes kori tiszteletben
tartdsa mellett” mozditsa el6 az emlitett politikakat, az eszkdzvasarlasi program
(APP) jogosultsagi feltételeit szandékosan allapitottak meg nagy vonalakban, hogy a
megvasarolhato értékpapirok széles skalaja legyen elérhetd, ezaltal biztositva a
program lehetd legeredményesebb mikédését és elkerllve bizonyos piaci
szegmensek torzulasat. Habar az APP-ben nem szerepel kimondott kdrnyezet-
védelmi célkitlizés, az EKB a CSPP és az allami szektort érint6 vasarlasi program
(PSPP) keretében is vasarolt zéldkdtvényeket. E vasarlasok hozzajarultak a jol
diverzifikalt portfélio kialakitasahoz. Osszességében, mig az eurorendszer altal
birtokolt z6ldkdtvények szama tovabbra is viszonylag alacsony, kimutathato, hogy a
vasarlasain keresztll az eurorendszer csdkkentette a zoldkotvények hozamat, és
tamogatta az NFC-k altali kibocsatasukat.' A nyugdijalap-portféliojat illetéen az EKB
mar szelektiv tiltélistat alkalmaz, a részvénybefektetésekkel kapcsolatos kdzvetett
szavazati jogot olyan befektetésialap-kezel6kre ruhazza at, amelyek betartjak az
ENSZ felel6s befektetési elveit, és megkdveteli télik az ESG-norméak alkalmazasat a
vizsgaljuk, hogyan lehetne a jovében tarsadalmilag felel6s és kérnyezettudatos
beruhazasi kritériumokat alkalmazni.*?

Az allasfoglalasban felvetett atlathatésagi kérdésekkel kapcsolatban, az EKB
rendszeresen, béséges informaciot tesz kdzzé az 6sszes eszkdzvasarlasi
programjarél, és nemrégiben még részletesebbé tette az adatkzlést. Havi
rendszerességgel nyilvanossagra hozza az eurorendszer allomanyait, kumulalt és
netté vasarlasait, az elsédleges és a masodlagos piaci vasarlasai kézoétti megoszlast
és a vart havi visszavaltds mennyiségét egy mozgo 12 hénapos idétavon.

A harmadik fedezett kdtvényvasarlasi program (CBPP3) és az eszkdzfedezeti
értékpapir-vasarlasi program (ABSPP) atlathatosaganak fokozasa érdekében a
programokra vonatkozé dsszesitett allomanystatisztikat kozolt a 2019. marciusi
Gazdasagi jelentésben.'® Ezentul az adatokat az dsszesitett CSPP-allomanyokra
vonatkozo statisztika félévenkénti kbzzétételével parhuzamosan aktualizaljuk és
publikaljuk. A tovabbi érdemi informéacio kdzlésével a nyilvanossag jobban
megértheti, hogyan hajtjuk végre a programokat, mikézben vigyazunk a monetaris
politika hatékony megvaldsitasara. Ha részletesebb adatokat k6zélnénk az ABSPP
és a CBPP3 keretében tartott értékpapir-allomanyokroél, azzal aldashatnank a
programok céljat. Azért nem kozoltik az ABSPP és a CBPP3 pontos ¢sszetételét

1 Lasd: Purchases of green bonds under the Eurosystem’s asset purchase programme” (Zoldkotvények

véasarlasa az eurorendszer eszkdzvasarlasi programjanak keretében), Economic Bulletin, 7. sz., EKB,
2018.

Lasd: Ceeuré, B., ,Monetary policy and climate change” (Monetaris politika és a klimavaltozas), beszéd
a ,Scaling up Green Finance: The Role of Central Banks” konferencian, amelyet a Network for
Greening the Financial System, a Deutsche Bundesbank és a Council on Economic Policies szervezett
Berlinben 2018. november 8-an.
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18 Lasd a ,Providing additional transparency on aggregate APP holdings” (Tovabbi atlathatésag

biztositasa az aggregalt APP-allomanyban) cimi keretes irast a kévetkezd cikkben: ,Taking stock of
the Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net asset purchases” (Az eurorendszer
eszkdzvasarlasi programjanak szdmbavétele a nettd eszkdzvasarlasokat kdvetéen), Economic Bulletin,
2.sz., EKB, 2019.
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egyes értékpapirokra vagy ISIN-ekre (nemzetkdzi értékpapir-azonositd szamok)
lebontva, mert a nyilvanossag Ugy érzékelheti, hogy kildnbséget tesziink a
pénzigyileg stabil és a viszonylag gyengébb kibocsatok és értékpapirositast
kezdeményez&k kozott, ha bizonyos ISIN-ek nem jelennek meg az &llomanyokban,
noha ennek mas oka is lehet. Megjegyzend6, hogy a CSPP-vel szemben a CBPP3-
és az ABSPP-értékpapirok kozil sokat olyan eurodvezeti hitelintézetek bocsatanak
ki, illetve kezdeményeznek, amelyek f6 szerz6d6 felei az EKB monetaris politikai
miveleteinek. Az ilyen részletes kimutatas tehat a piac szétaprézédasahoz vezethet,
és alaashatja a kibocsatok és értékpapirositas-kezdeményezdk kozotti esély-
egyenl@séget, veszélybe sodorva ezzel az EKB-nak azt a céljat, hogy a lehet6
legkisebbre csdkkentse a vasarlasi programoknak a relevans piacok miikbdésére
kifejtett hatasat. Végul, az EKB nagy mennyiségii adatot tesz kdzzé az eszkoz-
vasarlasok kortilményeirdl is: minden programmal kapcsolatban kiadott egy
hatarozatot, amely a f6 vasarlasi paramétereket tartalmazza, a honlapjan pedig
informéciokat, kérdéseket és valaszokat publikalt, amelyeket rendszeres
idékozonként frissit.** Meg kell jegyezni, hogy a vasarlasok nagyrészt a vasarlas
idején fennalld piaci kérilmeényeket tikrozik, valamint azt a célt, hogy felsé korlatot
szabjanak a monetaris politikai intézkedések és az altalanos hitelfeltételek
hatdsainak, a lehet6 legkisebb mértékben torzitva a piaci arakat. A tovabbi operativ
informéciok kiadasa tehat akadalyozhatja az APP gordiilékeny végrehajtasat, igy
hatéssal lehet az EKB célkitlizéseinek teljesitésére: példaul nem kivant volatilitast és
torzulast okozhat a piacokon, ami negativ hatassal lehet a monetéris politikai
impulzusok transzmissziojara.

Az allasfoglalasban emlitett, 2014 vége 6ta tart6 TARGET2-allomanyndvekedés
szorosan kapcsolédik az APP decentralizalt végrehajtasahoz és az ezt kovetd
portfélio-kiegyensulyozashoz az integralt pénziigyi piacon. Nagy TARGET2-
allomany csak olyan kérnyezetben jelenhet meg, ahol az eurorendszer nagymértéki
likviditast nyujt. Ez csakis valamilyen eszkbzzel szemben térténhet meg, amely vagy
fedezetként van jelen refinanszirozasi miveletben, vagy véglegesen megvasarolt
eszkdzként szerepel az eurorendszer valamely kézponti bankjanak mérlegében.*®

A fedezetre és az eszkdzvasarlasra vonatkozé jegybankképességi feltételeket
kockazatkezelési szabalyozas rogziti, amelynek az a célja, hogy minimalizélja a
monetaris politika megvalositasaval jaré kockazatokat.

Az allasfoglalasban emlitett rendkivili likviditasi segitségnyujtassal (ELA)
kapcsolatban az ELA-megallapodas 9. cikke mar eléiranyozza a megallapodas
feliilvizsgalatat legkésébb 2019 folyaman.™® A rendkiviili likviditasi segitségnyuijtas
jelenleg a nemzeti k6zponti bankok (NKB-k) hataskdrébe tartozik, ezeket terhelik az
ELA okan felmerul6 koltségek és kockazatok. A Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere
és az Eurdpai Kdzponti Bank alapokmanyanak (tovabbiakban a KBER alap-
okmanya) 14.4 cikke alapjan az EKB szerepe az ELA ny(jtasaban igy annak
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Lasd az EKB honlapjat.
15

A TARGET-4llomanyok mogéttes mechanizmusaival kapcsolatos tovabbi informéaciokért 1asd: ,, The
Eurosystem’s asset purchase programme and TARGET balances” (Az eurorendszer eszkdzvasarlasi
programja és a TARGET-4alloméanyok), Occasional Paper Series, 196. sz., EKB, 2017. szeptember.
Lasd: Agreement on emergency liquidity assistance (Megallapodas a siirgésségi likviditasi
tdmogatéasrol), EKB, 2017. majus 17.
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biztositasara korlatozédik, hogy az ELA nyujtasa ne litkzhessen a KBER
feladataiba és céljaiba. Ahogy az EKB elndke az Eurépai Parlament el6tti korabbi
felszolalasaiban is jelezte, az ELA-nyUjtasnak az NKB-krol az EKB-ra val6
atruhazasa még igencsak nyitott kérdés, amellyel kapcsolatban tébb jogi és mas
akadalyt is at kell hidalni.*’

Gazdasagi és pénzlgyi stabilitasi kilatasok

Az allasfoglalas 9., 13. és 14. bekezdéseinek témaja a strukturalis reformok és ezek
szerepe a fenntarthatd névekedés elérésében. A 19., 20. és 21. bekezdések féként
az ingatlanarakrol és a makroprudencialis politikardl szolnak.

Az EKB egyetért az allasfoglalas megfelel6 fiskalis és gazdasagpolitikai
intézkedések bevezetésére vonatkozo felhivasaval, elkeriilend6 a tulzott
makrogazdasagi egyensulyhianyt, figyelembe véve tovabba a monetaris
politika terheinek csokkentését és az esetlegesen generalt mellékhatasokat.
Altalanosabban, mas gazdasagpolitikai teriileteknek hatarozottabb mértékben kell
hozzajarulniuk a hosszabb tavu ndvekedési potencial erdsitéséhez és a sériilékeny
pontok csokkentéséhez. Az eurobvezeti orszagok szerkezeti reformjainak
megvalositasat jelentésen fel kell gyorsitani ahhoz, hogy er6s6djon az
alkalmazkodéképesség, csékkenjen a strukturalis munkanélkiliség, valamint javuljon
a termelékenység és a névekedési potencial. A kdltségvetési politika tekintetében a
magas addssagszint sérilékenységet jelent, kiilénésen azokban az orszagokban,
amelyeket alacsony potencialis kibocsatas jellemez, és amelyek egyre tobb
demografiai kihivassal néznek szembe. A magas allamadossagu orszagokban
folytatni kell a fiskalis tartalékok Gjrateremtését, és minden orszagnak tovabbra is
fokoznia kellene a kézpénziigyek dsszetételének ndvekedésbharatabbé tételére tett
eréfeszitéseit.

Az allasfoglalasban emlitett, egyes tagallamokban gyorsan névekvé
ingatlanarakkal kapcsolatos aggodalom 6sszhangban van az EKB
értékelésével.*® A kereskedelmi ingatlanok arndvekedése latszélag eltér a
fundamentumoktol, ami tllértékelésre utalhat, kiiléndsen a legkeresettebb
szegmensben. Tovabba, a felmérések szerint jelenleg tébb tagallam lakéingatlan-
szektordban is vannak olyan sérilékeny pontok, amelyeket a makroprudencialis
politika segitségével lehet javitani. A sebezhetd orszagok nagy részében
kilébnosképpen a tulzott és egyre meredekebb hitel- és lakasarspiralokat és a
haztartasok fokoz6dé eladésodottsagat talaltuk kiemelt gazdasagpolitikai
jelentéséglinek. Mig a makroprudencialis politika megfelelének tiinik a legtdbb ilyen
orszagban, néhanyukban valtoztatasra szorulhat, a nemzeti hatésagoknak pedig
tovabbi gazdasagpolitikai intézkedéseket is mérlegelniik kell.

Az EKB udv6zli, hogy az allasfoglalas hivatkozik az Europai
Rendszerkockazati Testilet (ERKT) politikai dontéshozoknak intézett azon

7 Lasd a Kormanyzotanacs 2018. marcius 8-i lilése utani sajtoériekezletet, és a 2018. februr 26-i

ECON-meghallgatast.

8 Lasd: Financial Stability Review (Pénziigyi stabilitasi jelentés), EKB, 2018. november.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2018/html/ecb.is180308.hu.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180226_1_transcript.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/ecb.fsr201811.en.html

felhivasara, hogy vizsgaljak meg, szilkséges-e Uj makroprudencialis eszkdzok
bevezetése a banknak nem minésiilé pénzintézetek szamara. Az ERKT példaul
a befektetési alapok likviditasi eltéréseit korrigalé makroprudencidlis eszk6zok
kidolgozasat és a makroprudencialis tokeattételi hatarértékek életbe 1éptetését
talalta f6 prioritasnak.'® Az EKB aktiv résztvevdje azoknak a kezdeményezéseknek,
amelyek a makroprudencialis eszk6zoknek a banknak nem minésuilé pénzintézetek
esetében jatszott szerepét hivatottak felmérni.

A bankunidval és a tékepiaci unidval kapcsolatos kérdések

Ugyan az allasfoglalas els6dleges célja nem az volt, hogy az EKB felligyeleti
feladataival kapcsolatos Gigyeket targyalja, a 16., 38., 39. és 40. bekezdések mégis
kitérnek a bankuniét és a tékepiaci uniot érint6 tobb kérdésre is.

Az allasfoglalasnak egy jol miikodo, sokrétii és integralt tékepiac kialakitasarol
sz610 felhivasa nagyrészt megegyezik az EKB altal képviselt allasponttal.

Az EKB a t6kepiaci unié projektet az elindulésa 6ta hatarozottan tamogatja, és
siirgeti az elérehaladast a program lezarasanak iranyaba.°

Az EKB éllaspontjaval teljesen 6sszhangban vannak az allasfoglalas arra
vonatkoz6 megallapitasai, hogy az eurdpai betétbiztositasi rendszer (EDIS)
hozzajarul a pénzugyi stabilitds tovabbi javulasahoz és meg6vasahoz, és hogy
a kockazatmegosztast és a kockazatcsokkentést egyiitt kell alkalmazni. Az EKB
hatarozottan tamogatja a bankunio kiteljesitését. Ha kdzos véddhalét alakitanak ki
az egységes szanalasi alaphoz, amely fizet6képesség- és likviditastamogatéasra is
alkalmas, az az EDIS-szel egytitt elésegiti majd a mélyebb pénzigyi integraciot, és
ndveli a bankunio hitelességét. Az EKB ugy véli, hogy elegendd mértékld kockazat-
csokkentés ment mar végbe ahhoz, hogy megnyilhassanak az EDIS-rél sz6l6
politikai targyalasok. A végcél egy teljes korli eurdpai betétbiztositasi rendszer kell,
hogy maradjon.

Megegyezik az allaspontunkkal az allasfoglalasnak arra vonatkozo felhivasa,
hogy az EKB-nak folytatnia kell az eréfeszitéseit, hogy biztositsa a bankok
megfelel6 felkésziiltségét a brexitre. Az EKB kdvetkezetesen hangsulyozta azt az
elvarasat, hogy a bankok készuljenek fel minden lehetséges eshetéségre, kdztiik
egy megallapodas nélkili forgatokonyvre, amely atmeneti idészak nélkili, an.
kemény brexitet eredményezne. A bankok felel6ssége, hogy id6ben beszerezzék a
tervezett tevékenységeikhez szilkséges dsszes engedélyt.?

1 | asd: az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet ajanlasa (2017. december 7.) a befektetési alapok

likviditasi és tokeattételi kockazatairdl (ERKT/2017/6) és ,Macroprudential liquidity tools for investment
funds — A preliminary discussion” (A befektetési alapok makroprudencidlis likviditasi eszkdzei —
el6zetes vita), Macroprudential Bulletin, 2018. okt6ber.

Lasd: ,ECB contribution to the European Commission’s consultation on Capital Markets Union mid-
term review 2017” (Az EKB hozzaszdlasa a tékepiaci unié 2017. évi idékozi felllvizsgalatardl folytatott
eurdpai bizottsagi konzultaciéhoz), EKB, 2017. méjus; és ,Building a Capital Markets Union —
Eurosystem contribution to the European Commission’s Green Paper” (A t6kepiaci unio kiépitése — az
eurorendszer hozzajarulasa az Eurdpai Bizottsag zold konyvéhez), Eurorendszer, 2015. majus.

Lasd példaul az EKB felugyeleti testileti elnokének és alelnokének beszédeit, valamint a fellgyeleti
hirlevél kiilbnb6z6 kiadasaiban az elmult néhany év soran megjelent cikkeket.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation180214_ESRB_2017_6.hu.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu201810_03.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu201810_03.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_contribution_to_EC_consultation_on_CMU_mid-term_review_201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_contribution_to_EC_consultation_on_CMU_mid-term_review_201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/supervisory-newsletters/html/index.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/supervisory-newsletters/html/index.en.html

Ami azt az EKB-hoz intézett felhivast illeti, hogy tegye meg az 6sszes
sziikséges eldkésziiletet az uniés pénziigyi piacok stabilitasanak biztositasara,
tobbek kdzott megallapodas nélkuli brexit esetén is, az EKB allando
figyelemmel kisérte a relevans fejleményeket, és felkészult minden lehetséges
kimenetelre. Az EKB a brexit-folyamat soran folyamatosan értékelte az eurobvezet
gazdasagat és pénzugyi rendszerét fenyeget6 veszélyeket, tobbek kdzott a
megegyezés nélkili kilépés forgatokényvét. Az EKB a Bank of Englanddel k6zdsen
értékelte a pénzigyi szolgaltatasok terén a 2019. marcius 30. kérnyéki idészakban
megjelend kockazatokat egy technikai munkacsoport égisze alatt, amelyet az EKB
elnoke és a Bank of England elndke vezetett.?? Az EKB tidvozélte, hogy az Eurépai
Bizottsag és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag elfogadta a kdzponti szerz6dé felek
(CCP-k) ideiglenes és feltételekhez kétott ekvivalenciajat és elismerését, ami
biztositja a megallapodas nélkuli brexittel kapcsolatos kockazatok enyhitését a
hataron atnyl6 elszamoléasi szolgaltatasok esetében. Ezek az intézkedések
0sszhangban vannak az EKB elemzésével, amely a megegyezés nélkiili brexit
esetén jelentkezd lehetséges sériilékenységet mérte fel. Mas terlileteken, példaul az
el nem szamolt tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek, a hataron atnyulo biztositasi
szerz6dések és a személyes adatok tovabbitasa esetében az EKB elemzése arra az
eredményre jutott, hogy a maganszektor rendelkezésére allnak olyan eszkdzok,
amelyekkel enyhitheték a pénzlgyi stabilitasi kockazatok. Ezért hangsulyoztuk, hogy
a brexitre valo felkészilés els6dlegesen a piaci szerepl6k felel6ssége, és
kovetkezetesen arra biztattuk a pénzintézeteket, hogy késziljenek fel minden
lehetséges forgatokonyvre, koztik a megallapodas nélkdili brexitre.?

Megegyezik az EKB allaspontjaval az allasfoglalas azon felismerése, hogy
sziikség van arra, hogy az eurodvezeti orszagok kdzés pénziigyi agazati
szabdlyozéasi stratégiat kdvessenek a brexit nyoméan. Barmilyen format 6ltson is
a jovében az Egyesiilt Kirdlysaggal fennallo kapcsolata, létfontossagu, hogy az
Eurdpai Unid ne forditson hatat a valsag soran a szabalyozasi és felligyeleti
keretrendszer megerdsitésében elért elérelépésnek, valamint hogy az egységes
piacot tovabbra is az esélyegyenléség és az integritas jellemezze. A brexit nem
jarhat a szabalyozasi és felligyeleti standardok csorbulasaval. Valdjaban
elengedhetetlen a szabalyozasi és fellgyeleti keretrendszer megerfésitése, a
szabalyok és betartatasuk homogenitasa, és az egységes piacnak a pénzugyi
szolgéaltatasok terén vald tovabbfejlesztése.?

2 | Asd: ,Statement: ECB and BoE convene joint technical working group on Brexit-related risks”

(Kdzlemény: az EKB és a BoE kdz6s technikai munkacsoportot hoz Iétre a brexittel kapcsolatos
kockéazatok kezelésére), sajtokdzlemény, EKB, 2018. aprilis 27., valamint Mario Draghinak, az EKB
elndkének szavai a 2019. januar 24-i sajtotajekoztaton.

2 Az eurodvezet pénziigyi szektorat fenyegetd kemény brexit esetén megjelend kockazatok elemzéséért

lasd: Financial Stability Review, EKB, 2018. november.

Lasd Mario Draghinak, az EKB elntkének a 2016. november 28-i ECON-meghallgatason elhangzott
bevezetd nyilatkozatat. LAsd még: az Eurépai Kdzponti Bank véleménye (2018. augusztus 22.) a
befektetési vallalkozasok prudencialis kezelésének felulvizsgalatardl (CON/2018/36).
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr180427_5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr180427_5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2019/html/ecb.is190124%7Ecd3821f8f5.hu.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/ecb.fsr201811.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161128_1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0036_hu_txt.pdf

A piaci infrastruktirdhoz és fizetésforgalomhoz ko6t6dé kérdések

Az éllasfoglalas 36., 44. és 45. bekezdései a fizetésforgalom és a digitalis
fizet6eszkdzok tobb aspektusat is érintik. A 49. bekezdés az euro nemzetkozi
szerepére hivja fel a figyelmet.

Az allasfoglaldsnak arra irdnyul6 felszoélitdsaval kapcsolatban, hogy az EKB
fokozza az elosztott fokonyvi technologia (DLT) fejlodésének és a pénziigyi
technolégiat fenyegeto kiberkockazatoknak a figyelemmel kovetését, aktivan
figyeljuk a technoldgiai folyamatokat és ezeknek a kdzponti banki funkcidkra
és a piaci résztvevokre gyakorolt potencialis hatasat. Egyrészt, folyamatos
elemzés vizsgalja, milyen kdvetkezményekkel jarhat, ha a pénzigyi kdzvetiték és
piaci infrastrukturak idével bevezetik az Uj technoldgiakat. Az EKB visszajelzést is ad
az (j pénzigyi technoldgiakat alkalmaz6 informatikai rendszerek kiberrezilienciajat
teszteld szolgaltatasok altal kovetendd modszerekrél. A DLT-vel kapcsolatos
kisérleteket végziink tovabba uniés kézponti bankokkal és a Bank of Japannel a
Project Stella keretében. A Project Stella megéllapitasait 2017 szeptemberében és
2018 marciusaban publikaltuk, és még tovabbi kutatasokat is végziink.? Masrészt,
az EKB egy eltérd, de kapcsolddo témakort is vizsgal: U] tipusu eszkdzoket, a
kriptoeszkozoket, amelyekben arra hasznalhatjak a DLT-t, hogy elkerljék azt a
felel6sséget, amely az elszamoltathato kibocsatokat és kdnyvviteli szolgaltatokat
terheli, amikor digitalisan megjelenitett értékeket kinalnak vagy ruhaznak at.

Az EKB egyetért az allasfoglalasnak azon felvetésével, hogy fontos
tanulmanyozni a kézponti banki digitalis pénznemek természetét, és hogy
milyen potencidlis okbol bocsathatnak ki ilyeneket a kdzponti bankok.

Az eurorendszer elemzi az esetleges kdvetkezményeit annak, hogy az eurodvezeti
lakosoknak — a készpénz kiegészitésére szant — digitélis jegybankpénzzel vald
ellatasa milyen hatassal lehetne a monetaris politika transzmissziojara, a fizetési
rendszerre, a készpénzciklusra, a pénziigyi stabilitasra és szélesebb kérben a
gazdasagra. Az EKB szoros figyelemmel kdveti mas kdzponti bankok mikddését, és
olyan szabvéanyalkot6 testiletek tagjaként, mint a Fizetési és Piaci Infrastruktarak
Bizottsaga, egylttmiikddik mas kézponti bankokkal, hogy kdzos allaspontot
alakitsanak ki a kapcsolodd kdvetkezményekrél és kockazatokrol.

Az EKB udvozli, hogy az allasfoglalas tamogatja a fizikai pénz fontossagat, és
a hataskorének keretein belil tovabbra is védelmezi az eurobankjegyek
torvényes fizetéeszkoz statuszat, amelyet az Eurépai Unié miikodésérol szolo
szerz6dés (EUMSZ) 128. cikke szavatol. A forgalomban |év6 eurobankjegyek
szamanak erételjes ndvekedése — amely a bevezetésiik 6ta a GDP ndvekedését
tartésan meghaladé ttem( — arra utal, hogy a fizikai pénz tovabbra is fontos
szerepet jatszik az eurobvezetben.

% Lasd: ,Securities settlement systems: delivery-versus-payment in a distributed ledger environment”

(Ertékpapir-elszamolasi rendszerek: szallitas fizetés ellenében egy elosztott f6kdnyvi kérnyezetben),
Project Stella jelentés, EKB/Bank of Japan, 2018. mércius; és "Payment systems: liquidity saving
mechanisms in a distributed ledger environment” (Fizetési rendszerek: likviditAsmegtakaritd
mechanizmusok egy elosztott fékdnyvi kdrnyezetben), Project Stella jelentés, EKB/Bank of Japan,
2017. szeptember.
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https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical180328.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical170907.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical170907.en.pdf

Az allasfoglaldasban megfogalmazott, az euro nemzetk6zi szerepére vonatkozo
felvetéssel kapcsolatban az EKB egyetért azzal, hogy a gazdasagi és
monetaris unio felépitésének befejezése rugalmasabba teszi az eurobvezetet,
ezaltal olyan kdrnyezetet teremt, amely j6 hatassal van az euro hasznalatara.
A bankuni6 véglegesitése, valamint az EU t6kepiaci unio el6rehaladasanak
eredményeképp az eurdpai tékepiacok mélyrehatobb és jobb 6sszekapcsolddasa
kozvetett mddon el6segiti az euro nemzetkozi befektetési, finanszirozasi és
kiegyenlitési pénznemként vald hasznalatat.

Az EKB Kormanyzétanacsa 2019. marcius 20-an visszavonta a KBER és az
EKB Alapokmanya? 22. cikkének médositaséara vonatkozé ajanlasat.?” Az EKB
megitélése szerint a 22. cikk médositasanak a Tanacs, az Eurdpai Parlament és az
Eurdpai Bizottsag kozotti egyeztetés eredményeként szilletett tervezete mar nem
felel meg az ajanlasunk alapjaul szolgal6 céloknak. A bank készen all a kérdés
késdbbi ujratargyalasara — amelynek soran teljes mértékben egylttmikadik a tébbi
intézménnyel —, ha a széban forgd aggalyokat fel nem vetd elérelépés iranyat meg
lehet talalni. Nem szamitunk arra, hogy az ajanlas visszavonasa megakadalyozza a
madositott eurdpai piaci infrastruktira-rendelet (EMIR) elfogadasat, amelynek célja,
hogy tovabbfejlessze a CCP-k szabalyozasi keretrendszerét, kiilonds tekintettel az
EU-n kivili CCP-kre. Az EKB (idvézli a rendelet azon céljat, hogy javitsa a harmadik
orszagbeli CCP-k elismerési és felligyeleti folyamatat, valamint hogy szigoritsa a
folyamatot azoknak a CCP-knek az esetében, amelyek kiemelt rendszerszintl
jelentéséggel birnak az EU szamara.?® Az EKB készen &ll ra, hogy megbizatasanak
keretein belll szerepet vallaljon a rendelet végrehajtasaban.

Az EKB-val kapcsolatos intézményi kérdések

Az éllasfoglalas 7., 35 és 51-54. bekezdései tdbb aspektusbdl is foglalkoznak az
EKB intézményi szerkezetével, miikodésével.

Az EKB 6rommel fogadja az allasfoglalas elismerését azirant, hogy az
elszamoltathat6sag és a transzparencia terén haladast értink el. Noha a
szerz6deés elszamoltathatdésagrol szolo rendelkezései valtozatlanok maradtak, Uj
elszamoltathat6sagi keretrendszert hoztunk létre az EKB-ra bizott (] fellgyeleti
feladatok ellatasahoz. Tovabb4, a jelenlegi rendszer keretein belill az EKB és az
Eurdpai Parlament az elmult évek soran fokozta a parbeszéd gyakorisagat,
meguijitotta a formajat, és tagitotta az eszmecserék fokuszat, valaszul az EKB-t6l a
mikddése soran elvart nagyobb koriltekintésre. Ez egyrészt ahhoz vezetett, hogy
az Eurdpai Parlament jobban tudta hasznositani a rendelkezésére all6 szamonkérési
eszkdzoket. Masrészt, az EKB-nak is érdekében all, hogy megszilarditsa az

% Lasd: a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurépai Kozponti Bank Alapokmanya 22. cikkének

médositaséarél sz616 eurdpai parlamenti és tanécsi hatarozatra vonatkoz6 ajanlas (EKB/2017/18).
Lasd: Mario Draghi elndknek az Europai Parlament elnokeéhez intézett levele a Kézponti Bankok
Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kdzponti Bank Alapokmanya 22. cikkére vonatkozé EKB-ajanlas
visszavonasarol.

Lasd: az Eurdpai K6zponti Bank véleménye az 1095/2010/EU rendelet és a 648/2012/EU rendelet
madositasarél sz616 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet iranti javaslatrél (CON/2017/39).
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elszamoltathat6sagi gyakorlatat az Eurépai Parlamenttel szemben annak az
eréfeszitésnek a részeként, hogy dsszetettebb kérnyezetben is bemutassa a
monetaris politikajat.*

Vélaszul az allasfoglalasnak arra a felhivasara, hogy az EKB javitsa a
személyzetében a nemek aranyat, célzott intézkedések sorozatat vezettik be a
sokszinii és befogad6 munkahelyi kbrnyezet tamogatasara. 2019. januar 1-én a
felsd vezetdk 22%-at, az 6sszes vezetbnek pedig a 29%-at tették ki nék. Az elmult
évek soran tovabbi intézkedések sorat vezettilk be a még inkluzivabb
munkakdrnyezet kialakitdsara. 2018-ban az lgazgatésag tovabbi intézkedéseket
fogadott el annak biztositasara, hogy minden egyes szervezeti egység felsé vezetdi
kozott legalabb egy né legyen, és hogy minden szervezeti egység vezet6ségének
legalabb egyharmada né legyen. Elfogadott tovabba iranymutatasokat is a toborzasi
eljaras javitasa érdekében.*

Vélaszul az allasfoglalas arra vonatkozo6 felhivasara, hogy az EKB tegye kdzzé
az értékpapirpiaci program (SMP) portféliéinak keretében az eurorendszer altal
termelt nyereség teljes mértékét, ezennel kozoljik a kért adatokat. Az alabbi
tablazatban megadjuk az eurorendszer telies SMP-allomanyat, kibocsaté orszagokra
lebontva, valamint a kapcsolédo szerzett és varhatd jévedelmet. Az allasfoglalas
kérésének eleget téve a tablazatban az eurorendszer altal az SMP keretében 2010-
t6l a program megsziinéséig termelt teljes nyereség szerepel, kildn bontasban
azokra az orszagokra vonatkozoan, amelyeket az SMP-véasarlas érintett (irorszag,
Gorogorszag, Spanyolorszag, Olaszorszag és Portugalia). Fontos felidézni, hogy az
SMP azért indult, hogy biztositsa a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirpiacok
diszfunkcionalis szegmenseinek mélységét és likviditasat, és helyredllitsa a
monetaris politikai transzmissziés mechanizmus miikoéd6képességét. Tehat azokban
a piaci szegmensekben torténtek a vasarlasok, amelyeket diszfunkcionalisnak
talaltunk. Az APP ezzel szemben azzal a céllal jott Iétre, hogy tovabbi monetaris
Osztdnzést biztositson a gazdasagnak egy olyan id6szakban, amikor a kamatlabak
kdzel vannak az alsoé hatarukhoz. A célkitiizések kozotti killonbség szintén
tikrozédik abban, hogy az SMP-t Ggy terveztiik, hogy likviditassz{kité miiveletek
révén semleges legyen a kdzponti banki likviditas nyujtasanak szempontjabél.**
Végll azt is fontos felidézni, hogy az EKB monetéris célu, végleges értékpapir-
adasvételi tranzakciokkal (OMT) kapcsolatos, 2012. szeptember 6-an hozott
hatarozatat kdvetéen az SMP véget ért, és hogy az eurorendszer masodlagos
allamkotvénypiaci OMT-it arra tervezték, hogy védjék a megfelelé monetaris politikai
transzmisszi6t és a monetaris politika egységességét.®* Az ANFA (netté pénziigyi
eszkdzokrdl sz6lo megallapodas) portfolidinak kotvényallomanyabdl szarmazo nettd

2 Lasd: ,The evolution of the ECB's accountability practices during the crisis” (Az EKB

elszamoltathatésagi gyakorlatanak fejlédése a valsag idején), Economic Bulletin, 5. sz., EKB, 2018.

%0 Lasd: ,ECB releases progress on gender targets” (Az EKB kozli a nemek aranyéra vonatkoz6

célkitlizések terén elért eredményeket), sajtokdzlemény, EKB, 2018. marcius 8.

8L Azért, hogy a program ne legyen hatéssal a likviditasi feltételekre, az eurorendszer heti likviditassz(ikits

mveletek révén 2014 juniuséig Gjra kivonta az SMP-n keresztiil biztositott likviditast. 2014. junius 5-én
az EKB felfliggesztette a heti finomhangolé miiveleteket, amelyen keresztiil a program keretében
kibocsatott likviditast sterilizaltak. Az utolsé mivelet allokacidjara 2014. junius 10-én kerult sor.

%2 Lasd: ,Technical features of Outright Monetary Transactions” (A monetéris célt, végleges értékpapir-

adasvételi mlveletek technikai jellemzéi), EKB, 2012. szeptember 6.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201805_01.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr180308.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2012/html/pr120906_1.en.html

kamatbevétel kozzétételére vonatkozé kéréssel kapcsolatban korabban mar
megjegyeztilk, hogy ez nemzeti kompetencia, az EKB hataskérén kivil esik, és a
témaval kapcsolatos tovabbi informaciokért az egyes NKB-kkal kell kapcsolatba
lépni.*

Az eurorendszer teljes SMP-allomanya kibocsato orszag szerint, és a kapcsolodo
termelt és varhato jovedelem

(milliard EUR)

Véarhat6 jévedelem

Névérték Kényv szerinti érték 2010 és 2017 kozott 2018 és a program

Kibocsété orszag 2018. december 31-én 2018. december 31-én termelt jovedelem megsziinése kozott
frorszag 58 5,7 4,6 1,0
Gorogorszag 8,3 7,8 15,7 2,1
Spanyolorszag 14,2 14,2 9,4 2,1
Olaszorszag 40,7 40,2 24,4 5,5
Portugélia 53 5,3 7,1 0,8
Osszesen 74,3 73,1 61,1 11,5

Az allasfoglalasban a Transparency International ajanlasainak emlitését
illetéen, az EKB lidvozli az érdekeltekkel — Ggymint a Transparency
Internationallel — folytatott parbeszédet, amely segiti a fliggetlenség, az
atlathatésag, az elszamoltathatésag és a feddhetetlenség megvédését és
megerdsitését. Tobb olyan ajanlast is végrehajtottunk, amely a Transparency
International ,, Two Sides of the Same Coin?” (Ugyanazon érme két oldala?) cimi
jelentésében szerepel. Felllvizsgaltuk az EKB Szamvizsgalo Bizottsaganak
megbizatasat a tagsaga tovabbi diverzifikacidjanak érdekében. Tovabba, az EKB
vezet6 tisztségviselbire vonatkozo, 2019. januar 1. 6ta hatalyban l1évé egységes
Magatartasi Kodex szigoritotta a munkaviszony megszilinése utani szabalyokat,
koztlk a varakozasi id6t, és bevezette az érdekeltségi nyilatkozatok kotelezé
kozzétételét.> Néhany ajanlassal — koztik a visszaélések bejelentésére vonatkozd
nyilvanos politika elfogadasara iranyuléval — kapcsolatban jelenleg is folyik a munka.
Ami az EKB-nak az eurodvezeti orszagok pénziigyi segitségnyujtasi programjaban
jatszott szerepét illeti, a jogi kereteknek megfeleléen vettlink részt ezekben.

Az Eurdpai Bizottsagot az EKB-val egytitt biztak meg a kdvetkez6 feladatokkal:
értékelje a stabilitasi tamogatasi kéréseket; kosson egyetértési megallapodast,
amely részletezi a megitélt pénzigyi segitségnyujtashoz kapcsolddo feltételeket;
valamint kévesse figyelemmel a pénziigyi segitségnyujtashoz kapcsolodo feltételek
betartasat. Idével az EKB ugy dontétt, hogy athelyezi a hangsulyt a pénzigyi és
makrogazdasagi szempontbal kritikus problémakkal kapcsolatos munkara, kdztik a
pénziigyi szektor reformjaval, a makrogazdasagi progndzisokkal, a kiemelt fiskalis
célkitlizésekkel, valamint a fenntarthatésaggal és a finanszirozasi igényekkel
kapcsolatban.*®

33
34

Lasd: Mario Draghi valasza Chountis EP-képvisel6 kérdésére, 2018. november 27.
Lasd az EKB honlapjat.

% Lasd: az Eurdpai Kozponti Bank véleménye (2018. aprilis 11.) az Eurdpai Valutaalap létrehozasarol

sz616 rendelet iranti javaslatrél (CON/2018/20). LAsd még a 2018. szeptember 24-i ECON-
meghallgatast.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter181128_Chountis.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190116.en.html
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